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1. GEOGRAFIA ECONOMICA Y GEOGRAFIA FINANCIERA

La geografia de las finanzas o geografia financiera debe contemplarse
como una parte substancial de la geograffa econémica, por cuanto el
control del dinero y de su aplicacién condiciona fuertemente todas las
demds actividades econémicas. Si la geografia econémica se ocupa funda-
mentalmente del espacio de la produccidn, del consumo y del intercambio,
asi como de los flujos originados por la interrelacién de los tres espacios,
la geografia financiera, como parte de la anterior, analiza la circulacién
del dinero como medio de pago e intercambio y las actuaciones realizadas
por las instituciones dedicadas al mercado del dinero en el espacio geogra-
fico. ;

El andlisis geogréfico de las finanzas, en relacién con la produccién y
el consumo, constituye un ejercicio de localizacién e interrelacién espacial
referente a una rama del terciario dedicada a facilitar la produccién, el
intercambio y el consumo de productos mediante el préstamo de los
capitales, necesarios para dichos actos. Capitales que son captados en un
mercado geografico mediante el pago de un interés y la promesa de
liquidez, y que son prestados en el mismo u otro mercado a un precio
superior al de compra (interés del crédito) y bajo el compromiso de la
exigibilidad de la deuda.

El papel de agentes del mercado del dinero corresponde a unas institu-
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ciones especializadas que conocemos con el nombre de bancos y cajas de
ahorros, aunque en realidad hay otros muchos intermediarios financieros
con funciones mas especializadas o restringidas, como la misma bolsa, las
compaiifas de seguros, empresas dedicadas al cobro de facturas, al alquiler
de bienes materiales, etc.

Para Jean Labasse la geografia financiera no seria otra cosa que el
analisis, desde un punto de vista espacial, de los mecanismos de la circu-
lacién de los capitales y la bisqueda, a través de ellos, de un cierto niimero
de fndices reveladores o explicativos de la diferenciacién de las ciudades
y de las regiones (J. LABASSE, 1973).

En realidad los objetivos de una geografia de las finanzas son mucho
mds amplios por cuanto no solamente cumplen el papel de diferenciar
ciudades o regiones, sino que sirven también para explicar el funciona-
miento geogréfico del mismo sistema financiero a escala internacional,
nacional, regional o local, y cémo las decisiones financieras influyen en la
economia de un espacio y en su organizacién territorial.

Las instituciones financieras por antonomasia son los bancos que cabe
definir como empresas que desarrollan negocios basados en la compra y
venta de dinero a través de una organizacién comercial distribuida por el
territorio. El cometido de los negocios financieros incluye la captacion de
dinero, la concesién de créditos y préstamos, el descuento de efectos o
letras de cambio, las operaciones de valores a cuenta de los clientes, la
custodia de valores, la prestacién de garantias, la gestién de fondos de
inversion y la realizacién de transferencias y operaciones de compensacién
entre distintas oficinas y lugares de un mismo banco o entre bancos
diferentes. ‘

El papel de las instituciones financieras es bdsico en el desarrollo de
una economia por cuanto movilizan capitales de unos espacios a otros,
fomentan las inversiones, e, incluso, en determinados casos participan
directamente en la creacién y funcionamiento de empresas. Las cuales, en
general, se caracterizan por ser de sectores nuevos, de incipiente desarrollo
y con amplias perspectivas de futuro.

Las instituciones financieras, ademas de movilizar dinero, tienen la
posibilidad de crearlo mediante los créditos y la utilizacién de los cheques
y otros medios de pago, como las tarjetas de crédito, también llamadas
dinero de plastico. Pero el poder de estas instituciones deriva del hecho de
denegar o conceder los préstamos, actuacién que les permite controlar la
economia real de un pais, y, también en buena parte, al mismo sistema
politico. Los agentes politicos cuando necesitan dinero para sus activida-



des se convierten en demandantes de créditos para poder asi financiar sus
campafias electorales y el mantenimiento del aparato de los partidos; y los
créditos solamente se conceden cuando se aceptan las garantias y las
condiciones de los mismos.

En un trabajo anterior se ha sefialado cémo el dinero depositado en los
bancos tiene una gran movilidad espacial y puede cambiar facilmente de
localizacién, debido a que las 4reas en donde existe oferta de dinero
(ahorro) no tienen por qué coincidir con las dreas en donde existe demanda
del mismo bien (inversién). Los bancos se dedican asi a absorber fondos
de ciertos espacios y unidades econémicas y distribuirlos a otros, estable-
ciendo de esta forma una circulacién financiera (J. OLIVERAS, 1987).

En realidad las 4reas o espacios de acumulacién de capital suelen ser
en general espacios poco desarrollados o con escasa dindmica econdmica,
mientras que las dreas de inversién son espacios en crecimiento econémico
en donde la inversién produce beneficios. En la actualidad es muy dificil
que la inversién en un 4rea sea el producto del ahorro generado en el
mismo espacio, ya que como reconocié M. Chisholm, las inversiones de
cualquier regién dependen cada vez mds de la posibilidad y del poder de
atraer fondos y cada vez menos del volumen de excedente de inversién
generado localmente, de tal forma que la acumulacién local, debida a la
rdpida circulacidn del dinero, ya no sirve para generar inversiones y riqueza
en el mismo lugar (M. CHISHOLM, 1966).

En un andlisis a gran escala, como por ejemplo el estudio de las
actividades financieras de una ciudad con una dindmica econdmica
globalmente positiva, aparecen igualmente areas de acumulacién e inver-
sidn, en relacién con la estructura social y econdmica de cada drea o barrio
de la ciudad, e igualmente el dinero circula de unas dreas a otras en
funcién de la demanda.

Los economistas han reconocido el papel espacial de las actividades
financieras en relacién con la expansién geogréfica de las mismas, lo cual
permite aumentar los beneficios y diversificar y disminuir los riesgos.
Raymond Barre en su cldsico manual de politica econémica recurre a
Pirou para explicar que las crisis financieras se ateniian con la extensién
geografica del campo de accién de los bancos (R. BARRE, 1965), lo que
en parte explica la fuerte internacionalizacién financiera que se ha producido
en los dltimos afios. Gracias a la misma, los bancos multiplican su 4rea de
actuacién y cuanto mayor es el espacio econdmico dominado por un
banco més posibilidades tiene de incrementar su poder econdmico finan-
ciero, absorber o eliminar a otras entidades, y aumentar la acumulacién de
capital.



2. ALGUNAS APORTACIONES EXTRANJERAS A LA
GEOGRAFIA FINANCIERA

El nimero de trabajos geograficos dedicados a las actividades financie-
ras continiia siendo escaso en relacién con los dedicados al andlisis de
otros dmbitos y actividades econémicas, y muy a pesar de los cambios que
se estan produciendo en el sector financiero, tanto a nivel de cada entidad,
como a nivel general por la creciente concentracion e internacionalizacién
de las actividades bancarias. _

En geografia se sigue analizando el sector financiero desde el punto de
vista de una funcién basica de los lugares centrales o bien de los
equipamientos comerciales de los barrios y ciudades, con lo cual el andlisis
de la localizacién de la actividad financiera es tratada méas a menudo en
trabajos de geograffa urbana que no propiamente dentro de la geografia
econémica.

La necesidad «de estudios adicionales de la geografia de las operaciones
y transacciones monetarias y otros tipos relacionados de produccién» que
clamaban Mc Carty y Lindberg sigue vigente y sélo muy ocasionalmente,
como la lluvia en las regiones dridas, aparece algin trabajo y articulo
relacionado con la actividad financiera (H. H. Mc CARTY, J. B.
LINDBERG, 1966).

Sin pretender conocer exhaustivamente todos los trabajos y articulos
aparecidos sobre geografia financiera, cabe sefialar los estudios bésicos y
pioneros de Jean Labasse que se ocupd del espacio de las funciones
bancarias, sus redes y nudos de comunicacién, asi como del papel finan-
ciero de las ciudades y regiones (J. LABASSE, 1955, 1966).

Entre los trabajos aparecidos en los itltimos afios destacamos el de
Lord y Wright sobre la estrategia adoptada por diversas entidades banca-
rias en su localizacién en una ciudad teniendo en cuenta la competencia (J.
D. LORD, D. B. WRIGHT, 1981), otros articulos interesantes se refieren
a los cambios en la divisién internacional del trabajo del First National
Bank of Boston (R. CLARK, D. MASSEY, 1983), al papel de las trans-
ferencias electrénicas en el negocio bancario (J. LANGDALE, 1985),y a
la reorganizaci6n de los servicios bancarios en Estados Unidos (R. FLO-
RIDA, 1986).

Entre los articulos mds recientes sefialamos el de Moore y Nagurney
que elaboran un modelo para determinar un equilibrio concurrencial entre
diversas regiones a través de mdltiples mercados financieros (C. MOORE,



A.NAGURNEY, 1989). El anélisis del desarrollo y de la actividad de los
centros financieros internacionales ha sido realizado por el equipo de
Goldberg, Helseley y Levi que han publicado dos articulos sobre el tema
en Regional studies y en los Annals of regional science (M. A.
GOLDBERG, R. W. HELSLEY, M. D. LEVI, 1988, 1989). Otros estudios
versan sobre aspectos mds econdmicos que geogréficos, como el impacto
de la circulacién libre de capitales en los mercados bancarios locales y
regionales (P. MOLYNEUX, 1989), o las relaciones entre banca, grupos
financieros y gran industria (J. F. RIBEIRO y otros, 1987).

A nivel de las comunidades geogréficas nacionales son interesantes las
aportaciones de los gedgrafos italianos en su XXIV Congreso Geogréfico
celebrado en Bolonia en 1988 que dedican cinco comunicaciones a la
geografia financiera. Renato Mazzuca se ocupa de la organizacion territorial
del sistema bancario en Italia y G. Rocca, A. Fumagalli, G. Berghenti y L.
Sbordone se ocupan preferentemente de los nuevos servicios y de las
innovaciones tecnolégicas en el mundo financiero italiano en relacién con
distintos espacios geograficos regionales: Liguria, Lombardia, Emilia-
Romafia y Campania (A. G. E. L., 1988).

3. LA GEOGRAFIA DE LAS FINANZAS EN ESPANA

Los trabajos sobre geografia financiera en Espafia han ido apareciendo
con cuentagotas a partir de los afios setenta, y, atin contando con la
involuntaria posibilidad de olvidar algin articulo o tesis que haya tratado
parcialmente el tema o que sea de reciente aparicién, el niimero total de
trabajos es muy escaso y muestra un escaso entusiasmo en intentar analizar
las implicaciones espaciales de un sector fundamental de la economia del
pais. Las entidades financieras espafiolas, en los tltimos veinte afios, han
sufrido notables transformaciones estructurales con fuertes implicaciones
espaciales. En este sentido cabe lamentar que atin no exista ninguna tesis
doctoral dedicada integramente al andlisis geografico de la actividad fi-
nanciera en su relacién con el territorio.

Un trabajo pionero sobre la localizacién de las oficinas bancarias es el
de Vicent Rossellé que en 1962 escribié un articulo en la revista de la
Facultad de Filosoffa y Letras de la Universidad de Valencia en el que
correlacionaba la localizacién de las sucursales y agencias bancarias con
otras actividades del terciario superior y en particular con el lugar de
residencia de los empleados del mismo sector bancario. El mismo autor



escribi6 en 1973 junto con el economista Emerit Bono un libro sobre la
~actividad bancaria en la regién valenciana, ocupidndose Rossellé de la
relacién de la banca con la industria, el comercio, el turismo y la sociedad
valenciana, del desarrollo de la banca regional y finalmente de la localiza-
cién urbana de las oficinas en la ciudad de Valencia (V. ROSSELLO,
1962; V. ROSSELLO y E. BONO, 1973).

Dos afios mds tarde aparece editada parte de la tesis doctoral de José
M.? Sanz Garcia, que habfa publicado ya anteriormente dos aportaciones
sobre el tema en sendas comunicaciones a los congresos de la U. G. I. de
Nueva Delhi y Moscu. La obra de Sanz Garcia que lleva el sugestivo titulo
de Madrid ;capital del capital? es bédsicamente una contribucién
historicista, economicista y erudita a la geografia urbana y las funciones
econdmicas de la ciudad capital del estado. La localizacién de las oficinas
financieras estd, seglin Sanz, intimamente relacionada con los mercados
de barrio y con las zonas de negocio, sin que exista sobre el tema un
andlisis que depase la mera descripcidn.

En estos mismos afios el papel de los servicios financieros es también
analizado como uno de los servicios ofrecidos por los lugares centrales
que forman una red urbana o como una de las funciones fundamentales en
la delimitacién de un 4rea de influencia urbana. En este sentido sefialamos,
entre otros, las tesis y articulos de H. Capel, A. J. Precedo, V. Bielza de
Ory, L. Casassas, L. Lépez Trigal, F. J. Gémez Pifiero, J. M. Serrano, A.
Garcia Ballesteros, S. Escolano y P. Riera.

Entre los anteriores, Lopez Trigal desarrolla ampliamente el tema fi-
nanciero en un articulo dedicado especificamente a la red bancaria de la
provincia de Leén, en donde sefiala que el servicio bancario es un bien
central por tratarse de un producto escaso y por ocupar una posicién en
relacién al mercado que domina y sirve. El anélisis de la jerarquia urbana
de las poblaciones leonesas se complementa con el estudio mediante
encuesta del drea de influencia de las oficinas financieras, detectando
tanto los focos de atraccién interiores de la provincia como los exteriores
(L. LOPEZ TRIGAL, 1977).

- Del mismo afio es el articulo de R. Sénchez del Rio que establece un
modelo de localizacién de sucursales bancarias extraido a partir de las
ideas suministradas por la geograffa de los centros de mercado de Brian
" Berry y de la aplicacién de un S. I. G. sobre la clientela de las oficinas
bancarias. El modelo tiene en cuenta la competencia y asigna a una oficina
un emplazamiento potencial que transformado en un par de coordenadas
permite obtener un 4rea tedrica de mercado y las caracteristicas de su



posible clientela (R. SANCHEZ DEL RIO, 1977).

La organizacidn territorial de las actividades financieras fue expuesta y
debatida en las Jornadas de la Asociacién Catalana de Ciencia Regional, -
celebradas en enero de 1983 en Barcelona, a través de la ponencia de R.
Alvérez y F. Fernandez sobre la banca y la de A. Higueras sobre las cajas
de ahorros. Los primeros se ocupan de la regionalizacién de la red de
oficinas bancarias, como forma de canalizacién de informaciones y de
descentralizacién de las facultades-de gestién, dedicando especial atencién
al espacio geogréfico de actuacién del Banco de Bilbao. El profesor Hi-
gueras, en cambio, reproduce la legislacién bdsica sobre la expansién
geogrifica de las cajas de ahorro y realiza pertinentes observaciones sobre
las diferencias en el establecimiento de las redes de oficinas entre bancos
y cajas (H. CAPEL, J. CLUSA, eds., 1985).

La localizacién de las oficinas bancarias en Madrid ha sido también
estudiada y racionalmente explicada en un articulo de Agustin Gamir
Orueta que es parte de su tesis doctoral. En este articulo se analiza la
evolucién de la distribucidén de las oficinas en diferentes épocas y se
reconoce, como variables fundamentales para explicar la ubicacién de las
oficinas, la demogriéfica, la capacidad de ahorro de la poblacién y el
establecimiento de otros centros de negocios. En el emplazamiento con-
creto de las oficinas los factores que juegan un papel relevante son la
calidad de las vias urbanas, la cercania de las paradas del transporte
publico (especialmente las estaciones de metro) y la proximidad de otros
locales de oficinas y sucursales bancarias (A. GAMIR ORUETA, 1987).
El mismo autor, junto con A. Garcia Ballesteros, volverd a tratar el tema
en un capitulo sobre «Las actividades directivas y administrativas en
Espaiia», dentro de una geografia de Espafia coordinada por V. Bielza y
que es la primera vez que un texto bésico de consulta y estudio contempla
la geografia de las finanzas como un apartado de la geografia del comercio
y de los servicios (V. BIELZA DE ORY, coord., 1989).

Otros dos trabajos aparecidos en 1987 fueron escritos por el autor de
estas lineas y son una comunicacion al X Congreso Nacional de Geografia
sobre «La bancarizacién del territorio en Espaifia (1970-1985)» y un exten-
so articulo publicado en Geocritica sobre los cambios provocados en el
‘sistema financiero internacional por la crisis energética y econémica de
los afios setenta (J. OLIVERAS, 1977, 1, 2).

Un trabajo interesante y a la vez innovador es el de Joseba Juaristi, que
después de tratar en su tesis de la estructura urbana de Vizcaya, se dedica
a analizar en un articulo los cambios en la jerarquia bancaria del Pais



Vasco a partir de las empresas financieras y de los cambios en la distribu-
cién de oficinas de las mismas en la red urbana. El articulo demuestra
.cémo los bancos, con un nimero escaso de oficinas en el territorio, tien-
den a localizarlas mds centralmente, mientras que los que cuentan con un
gran numero de oficinas tienden a distribuirlas por todo el territorio,
aunque existen excepciones a esta norma.

El apartado novedoso del articulo de Juaristi es el que trata de la
competencia espacial de empresas bancarias en el sistema urbano a base
de considerar las estrategias de concentracién o dispersién de oficinas y
las de coincidencia y evitacion, encontrdndose con la existencia de una
correlacién negativa entre el indice de coincidencia y el grado de dispersién
espacial y una correlacién positiva entre el indice de coincidencia de las
empresas y el ndmero de oficinas de que disponen (J. JUARISTI, 1985).

La evolucién y distribucién del equipamiento financiero en Andalucia
por municipios ha sido tratado por Enrique Lépez Lara, quien, a través de
tres cortes cronolégicos —1968, 1975 y 1988— y los correspondientes
mapas, explica los cambios que se han producido en la densidad de las
oficinas financieras por cada mil habitantes (E. LOPEZ, 1989).

Recientemente en el «Congrés Catald de Geografia», celebrado en
Barcelona el pasado mes de marzo, hubo una ponencia sobre el territorio
y la actividad del sector financiero en Cataluiia en las dos dltimas décadas
y seis comunicaciones, cinco de las cuales trataban de la estrategia geo-
grafica de una entidad financiera concreta. La ponencia se ocupaba del
desarrollo de la red financiera de los bancos y cajas de ahorro en Catalufia,
la concentracién-dispersion de oficinas y de la organizacién territorial de
las redes financieras que en buena parte no coinciden con la organizacién
comarcal de la regién (J. OLIVERAS, 1991).

Por dltimo, el tema de la localizacién y cambios espaciales de las
entidades aseguradoras ha sido tratado de forma especifica y exclusiva en
la tesis de licenciatura de Alberto Colell, en la que afirma que los traslados
urbanos de las oficinas obedecen tanto a la necesidad de rentabilizar sus
inmuebles para compensar la tendencia negativa o igualatoria del negocio,
como a un reajuste funcional para adaptar las oficinas a las necesidades
del presente, entre las que cuenta su proximidad al centro financiero (A.
COLELL, 1984).

4. SUGERENCIAS PARA FUTURAS INVESTIGACIONES

Los gedgrafos interesados en conocer las implicaciones espaciales de
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la actividad financiera en Espaiia tienen un amplio y revelador campo de
investigacion para desarrollar. El espacio geografico desempefia un papel
nada despreciable para la banca y las cajas de ahorro, especialmente
cuando una parte del negocio financiero estd estrechamente relacionado
con la situacién y accesibilidad de las oficinas o puntos de negocio que
forman la red de una entidad financiera.

El andlisis locacional de las oficinas finacieras puede efectuarse para el
conjunto de todas las entidades —bancos y cajas— para poder as{ com-
probar y medir la concentracién o dispersién de las oficinas. Igualmente
es importante el poder establecer correlaciones entre el niimero de oficinas
en un territorio determinado (regidén, provincia, comarca, municipio) y
una serie de indicadores econémicos y sociales que permite comprobar la
asociacién entre unos y otros fenémenos. En el andlisis meramente
locacional de las oficinas es relevante la determinacién de los factores
principales que inciden en la ubicacién de oficinas en una 4rea, asi como
comprobar si dichos factores se mantienen o cambian con el paso de los
afios y como consecuencia de la misma evolucién del sector financiero.

El coeficiente de correlacién entre el nimero de oficinas por dreas
geogréficas y su poblacién, renta familiar, V. A. N., y dinero depositado
en las entidades es siempre altamente positivo; pero, si se relaciona la
densidad de oficinas por cada 10.000 habitantes y la renta per capita,
entonces la asociacién es menor y podemos comprobar c6mo existen 4reas
que han llegado a un nivel de saturacion de oficinas debido a que la renta
personal es baja y la densidad alta, con lo que la capacidad de aumento de
los servicios bancarios es muy discutible; mientras que en el caso contrario
existe ain la posibilidad de incrementar la densidad de la red. En 1990
estaban en el primer caso provincias como las de Avila, Ciceres y Zamora,
mientras que las de Barcelona, Valencia y Madrid eran representativas del
segundo caso.

El anilisis de la localizacién de las oficinas financieras puede realizarse
igualmente para cada una de las empresas existentes, Puede seguirse la
extensidn geogrifica de su red a través del tiempo siguiendo un modelo de
difusién espacial, la amplitud de la red, o sea, las zonas donde la entidad
quiere mantener una fuerte presencia, la intensidad o densidad de lared, la
estrategia frente la competencia, la organizacién geografica de lared y la
jerarquia de sus centros de decisién, etc. En el caso de las ciudades la
ubicacién de las oficinas en relacidén con la estructura y la accesibilidad
urbana nos demuestra cémo el elemento espacial es clave en la estrategia
competitiva de cualquier entidad.
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Fl establecimiento y la difusién geogréfica de las nuevas tecnologias
en las empresas financieras es otro tema de curiosidad geogréfica. En este
sentido el andlisis espacial temporal de la red de cajeros automdticos nos
podria mostrar cudles son las oficinas de una entidad con mas movimiento
de ingresos-reintegros y su relacién con la situacién-localizacién de las
oficinas dentro de la red urbana y de la red de oficinas financieras. Un
analisis parecido es el de analizar una red de oficinas a partir de los
servicios especializados que las mismas ofrecen y que suelen ser distintos
seglin la categoria de la oficina.

Otro aspecto relevante es el de conocer las dreas de ahorro y de inversién
de cada entidad o bien de un espacio regional concreto para comprobar si
la dindmica socio-econdmica se corresponde con un mayor grado de in-
versién que de ahorro debido a la capacidad del 4rea de afraer dinero y
generar beneficios, o si la falta o disminucién de las inversiones se co-
rresponde con determinado grado de estancamiento socio-econémico.

En el caso espaiiol, y gracias a que el Banco de Espafia ha empezado a
suministrar recientemente datos de las inversiones financieras por pro-
vincias, podemos ofrecer el mapa de las provincias acumuladoras e
inversoras, a base de calcular el cociente entre la inversién y los depésitos
de libre disposicién de las entidades financieras (aproximadamente un
80% de los depdsitos). Mapa en el que pueden verse las enormes de-
sigualdades entre las provincias del interior, a excepcién de Madrid, y las
periféricas, ain cuando algunas de las inversiones concedidas en una
provincia pueden tener aplicacién en otra de distinta, hecho que puede
tener especial relevancia en el caso de las inversiones concedidas en
Madrid.

El complejo proceso de fusiones y absorciones de entidades financieras
puede también merecer nuestra atencion al conllevar interesantes rees-
tructuraciones de las redes de oficinas y de los centros decisionales. Re-
estructuracién que, en aras de la consecucién de economia de escala y de
fortalecer la competitividad de la banca nacional, puede suponer para
algunos municipios y 4reas geograficas una reduccién de la oferta de
servicios financieros e, incluso, de empleos.

Para terminar cabe sefialar que para poder analizar convenientemente
la geografia financiera de nuestro pais debemos tener muy en cuenta
algunos de los libros escritos recientemente por los economistas sobre el
tema, entre los cuales destacamos los de E. Ballarin, O. Fanjul y F.
Maravall, A. Torrero, y A. Cuervo; y recurrir a la excelente informacién
periédica que suministra el Banco de Espaiia, el Consejo Superior Bancario
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PROVINCIAS INVERSORAS Y AHORRADORAS EN 1990

PTAS. INVERTIDAS POR CADA
100 PTAS. DE DEFPOSITOS.

76 — 100%

Fuente: Banco de Esparia. Boletin Estadistico
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y la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, ademds de las Memo-
rias anuales y algunas publicaciones de las distintas entidades, que son
bédsicas para entender su estrategia geogrifica.

Aunque sea de una forma muy lenta, no dudamos que en los proximos
afios irdn apareciendo trabajos sobre la geografia financiera de Espafia e
incluso una o més tesis que nos explicardn desde una perspectiva geografica,
los cambios acaecidos en el sector financiero como consecuencia de nuestra
integracién en los mercados financieros mundiales y muy especialmente a
los de la Comunidad Econdmica Europea.
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